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新时代、新引擎、新路径

当前，世界之变、时代之变、历史之变正以前所未有的方式展开，人

类社会面临前所未有的挑战，世界又一次站在历史的十字路口。

中国共产党历经百年历程，全党全国各族人民已迈上全面建设社会主

义现代化国家新征程，向第二个百年奋斗目标进军，当前，正是中国两个

百年奋斗目标交汇的关键时刻。

雄关漫道真如铁，而今迈步从头越，在历史的风陵渡口，在国内外形

势波谲云诡的当下，中国共产党第二十次全国代表大会隆重召开，科学谋

划未来5年乃至更长时期，党和国家事业发展的目标任务和大政方针，可

谓高瞻远瞩，拨云见日。

一、从十九大到二十大

党的全国代表大会是党和国家政治生活的一件大事，每一次成功的党

中国共产党第二十次全国代表大会隆重召开，科学谋划未

来5年乃至更长时期党和国家事业发展的目标任务和大政方

针，可谓高瞻远瞩。二十大报告，是我国未来5年乃至更长

时期，党和国家事业发展的施政纲领，对我国经济社会发

展的重要影响不言而喻。展望未来，我国新时代新征程发

展的新引擎是什么？下一个阶段我国城镇化的重点工作是

什么？国有资本在中国式现代化进程中该承担什么样的角

色？笔者从政府投融资的角度，对上述问题给出解答。

文‖中国投资咨询 王小文
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2022年5月25日，《国务院办公厅关于进一步盘活存量资产扩大有

效投资的意见》面向全社会发布，提出要积极探索通过资产证券化等

市场化方式盘活存量资产。

时隔一个月，为对政策要求进行分解执行，2022年6月30日晚，上

交所发布《关于进一步发挥资产证券化市场功能支持企业盘活存量资

产的通知》（以下简称《通知》），旨在进一步充分发挥资产证券化

市场功能，激发市场活力和创造力，提升资产证券化业务服务实体经

济质效。

此次《通知》的发布是上交所落实国办《关于进一步盘活存量资

产扩大有效投资的意见》的重要举措之一，未来将重点通过进一步推

动资产证券化产品的发行，助力企业盘活存量资产，畅通社会面投融

资的良性循环。

为进一步落实国务院盘活存量资金，扩大有效投资的要

求，上交所于2022年6月发布重要举措通知，未来将聚焦于

资产证券化产品的发行，通过盘活存量资产与探索资产证

券化的方法，在支持资产证券化的同时，畅通社会投融资

的良性循环。总体而言，上交所旨在进一步发挥资产证券

化的市场功能，释放存量资产的潜能，提升资本市场服务

于实体经济的经济效益。

文‖中国投资咨询  郑庆亮

上交所又有大举措，

实体经济注入“金融活水”！
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基建如何“成功着陆”？

8月1日国家发改委上半年发展改革形势通报会强调，要充分发挥投资

关键作用，更好发挥推进有效投资重要项目协调机制作用，切实加大力度

做好项目前期工作，加快政策性、开发性金融工具资金投放并尽快形成实

物工作量。

7月28日中央政治局会议指出，做好下半年经济工作、保持经济运行

在合理区间，再次重申经济要稳住，并强调用好政策性银行新增信贷和基

础设施建设投资基金。

2021年12月-2022年4月，中央经济工作会议和中央财经委员会第十一

次会议接连提出了“两个适度”：“适度超前开展基础设施投资”“适度

超前布局有利于引领产业发展和维护国家安全的基础设施”，表现出在经

济下行和环境复杂的当下，基础设施是经济社会发展的重要支撑，稳投资

是保持经济增长的重要力量。

2021年年底至今年，中央会议不断提出“适度超前开展基

础设施投资”，结合上半年国务院发布《关于印发扎实稳

住经济一揽子政策措施的通知》（国发〔2022〕12号），

明确要求努力为下半年发展打好基础，保持经济运行在合

理区间来看，面对经济“三重压力”，基础设施仍是经济

社会发展的重要支撑，稳投资是保持经济增长的重要力

量。本文从地方政府投资视角出发，围绕基础设施投资投

融资模式、投资落地的地方产业带动性两个方面讨论，明

确基建投资落地是要发挥最大的社会效益和经济效益，而

不是“为了投资而投资”。

文‖中国投资咨询  熊俊俊
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数字中国赋能精彩新时代

近年来，从智慧交通到智慧管理，再到智慧建造，随着5G、物联网、

工业互联网等新一代信息技术的广泛应用，数字中国建设步入一个崭新阶

段：加速布局新基建，充分运用新一代信息技术，以公共数据开放共享为

突破口，提升城市运行效能，挖掘数字经济红利。《中华人民共和国国民

经济和社会发展第十四个五年规划和2035年远景目标纲要》第五篇对“加

快数字化发展 建设数字中国”作出重要部署，从数字经济、数字社会、

数字政府、数字生态四个方面描绘了数字中国建设的宏伟蓝图。

随着2022中国国际智能产业博览会的成功举办，不断成长中的“数字

中国”，正以前所未有的面貌展现在世人面前。

全国各地积极响应“数字中国”战略方针，加速制定地区数字化建设

任务，出台数字化建设相关政策，推动数字化产业发展，鼓励传统产业数

字化转型，已经形成了全国数字化发展热潮。

今年7月，北京市通州区提出打造副中心城市大脑、搭建副中心政务

大数据平台等28项标杆示范工程；上海明确支撑城市迈向全场景智慧时

代；广州也提出全面布局广州CIM（城市信息模型）平台，提高广州城市

建设智能治理水平。浙江省、河北省（雄安新区）、福建省、广东省、重

在全球数字化浪潮的大背景下，数字中国战略是我国全面

建设社会主义现代化国家的重要支撑，将为我国推动经济

高质量发展、重塑全球竞争力提供持续动力，而加速发展

数字化产业及产业数字化则是数字中国战略实施的重要路

径。

文‖中国投资咨询  何鑫
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当清洁能源消费占到未来能源消费的80%以上时，转换效

率最高、路径最短、损耗最低的太阳能大概率会成未来的

支柱性产业。面对这样一个体量巨大、极具发展潜能的行

业，我们需要的更多的是坚持长期投资的耐心与定性，梳

理自身资源优势寻求合作机会，以点突破，锚定自身产业

链影响力和能源市场竞争力；把光伏产业技术领先性放在

投资因素首位，避免被短期利润、行业排名和市场波动误

导，沉淀专业技术，与行业技术更迭保持同步，结合企业

技术发展等表现进行投资决策。

文‖中国投资咨询 潘钰杭 段亦潇

光伏产业投资机会及潜在风险

当清洁能源消费占到未来能源消费的80%以上时，人们会将发展目光

聚焦在太阳能、风能、水能、核能、氢能以及生物能上。那么其中，哪种

清洁能源大概率会成未来的支柱性产业呢？我们的答案是：转换效率最

高、路径最短、损耗最低的太阳能。

近年来，国家大力发展新能源产业，自2020年提出“双碳”目标开

始，国家支持性政策文件频频发布，今年8月工信部公开发行的《关于推

动能源电子产业发展的指导意见（征求意见稿）》再次明确了新能源发展

的突出地位，文件提出了2025年能源电子产业年产值达3万亿元的发展目

标。那么，近年表现亮眼但同时伴随着高周期性风险的光伏产业，面临的

投资挑战和机遇如何？

一、行业应用及前景

近年全球碳中和目标愈加明确，光伏有望引领可再生能源进入快速发
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